TEST EGZAMINACYJNY

DLA KANDYDATOW NA MAKLEROW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujgto wedlug stanu prawnego obowiazujacego na
dzien 20 lutego 2005 roku.

20 marca 2005
Warszawa

Tresé i koncepcja pytan zawartych w tescie sq przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Papierow Wartosciowych i Gield,
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1. Zgodnie 2z rozporzadzeniem Rady Ministréw w spravie
ckreslenia szczegblowych zasad, trybu i warunkéw
pozyczania papleréw wartogciowych z udziatem domdw
maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalnos&d
maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych, zabezpieczenie dodatkowe
sprzedazy krétkiej stanowia:

I. grodki pieniezne uzyskane ze sprzedazy
pozyczonych papierdéw wartodciowych;

TI. dowolne papiery wartogciowe;

ITI. gwarancje bankowej

IV. bony skarbowe lub obligacje wyemitowane przez
Skarb Pahstwa.

Wersje odpowiedzi: A (I,1T,III)
B (II)
c (I,IV)
D (III,IV)

2. Zgodnie ze Szczegétowymi zasadami obrotu na
regulowanym nieurzedowym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez MTS-CeTO S.A., transakcja
bezposrednia moze dotyczy¢ wyzacznie:

A. liczby papierdw wartosciowych wiekszej od
jednostki obrotu:

B. liczby papierdw wartosciowych mniejsze] od
jednostki obrotu;

¢. liczby papieréw wartosciowych réwnej Jjednostce
obligatoryjnej:

D. liczby papierdw wartosciowych réwnej jednostce
obrotu.

3. Tnwestor zastanawia sie nad zakupem obligacji
kuponowej na szesc¢ lat przed jej wykupem. Obligacija
ma kupony (odsetki) ptatne na koniec kazdego roku.
Kazdy kupon ma wartos¢ 80 zl. Obligacja bedzie
wykupiona wg wartosci nominalnej réwnej 1.000 zi.
Przy jakiej cenie zakupu obligacji roczna stopa
zwrotu z tej inwestycji wyniesie 9 % ?

A. 950 z1;
B. 955 zk;
C. 960 zi;

D. 965 2fk.
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Zgodnie ze gszczegblowymi zasadami obrotu giektdowego
na rynku podstawowym, Jjedno zlecenie maklerskie nie
moze obejmowad:

I. wiecej niz 500 kontraktéw terminowych na
indeksy gietdowe;

II. wiecej niz 100 ontraktéw terminowych na
kursy walut;

ITI. wiecej niz 50 kontraktéw terminowych na kursy
akcji;

1v. mniej niz 500 kontraktéw terminowych na
obligacije Skarbu panstwa.

Wersje odpowiedzi: A (1,III,IV)
B (II,III)
c (I,II)
D (I,IT,IV)

zgodnie z ustawg © funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny zamkniety moze byé utworzony
jako:

1. fundusz rynku pienigznego;

11. fundusz portfelowy;

T1II. fundusz sekurytyzacyjny;

Tv. fundusz aktywow niepublicznych.

Wersije odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,III)
c (II,III,IV)
D (I,IV)

Zgodnie 2 rozporzadzeniem Rady Ministrow w spravie
trybu i warunkow postegpowania doméw maklerskich i
bankéw prowadzqcych dziatalnosSé maklerska oraz
bankow prowadzqcych rachunki papierdw
wartosgciowych, na rachunku papierow wartosciowych

odrebnie sa rejestrowane papiery wartosciowe

stuzgce Jjako zabezpieczenie wykonania zobowiagzan
wynikajacych:

I. z pozyczek papierdw wartogéciowych udzielonych
na podstawie odrebnych przepisow;

II. =z pozyczek 1 kredytdw zaciagnietych na
nabycie papierdow wartogéciowych;

III. 2 praw pochodnychj

iv. 2z praw nmajatkowych na gietdzie towarowe].

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IIL,IV)
B (II,IIT,IV)
c (I)
p (II,IIT)
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7. Zgodnie 2 rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie

trybu i warunkow postepowania doméw maklerskich i
bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerska oraz
bankdéw prowadzqcych rachunki papierdéw

wgrtoéc1owych, w rejestrze operacyjnynm zapisuje
sie:

A. wszystkie transakcje szawarte w imieniu i na
rachunek domu maklerskiego w okresie miesigca;

B. wytacznie papiery wartosciowe, ktére moga byc
przedmiotem zlecenia kupna:;

C. papiery wartoéciowe i prawa do papierdéw
wartosciowych, ktére moga byé przedmiotem
zlecenia sprezedazy;

D. w kazdym przypadku wylgcznie prawa do paplieréw
wartogciowych, ktére mogg byé przedmiotem
zlecenia sprzedaZzy.

Akcje spdétki DDD notowane sa na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. W systemie notowah
ciagtych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie
2,00 zt, wszystkie zlecenia, ktére braly udzia¥ w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostaty zrealizowane w
catogci. W trakcie notowah ciagiych ztozone zostaly
nastepujgce z]lecenia, przedstawione ponized,
zgodnie 2 kolejnoscia ztozenia.

—--——.--—-—..-——-.-—-.-——--———..—.——_.-———.———...———a-——...-——-a———.-——_—

Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit
ztozZenia zlecenia akcii ceny
Pierwsze sprzeda?z 20 2,01
Drugie kupno 10 2,00
Trzecie sprzedaz 50 2,01
Czwarte kupno 30 1,98
Pigte sprzedaz 20 1,99

——--———.-——..-—_--———...-——--———..-.—._—-——_m_——————-——.——-—_n———.—._.—_

Wskaz, ktére 2 ponize] przedstawionych zlecefl,
wprowadzone pojedynczo (dodatkowo) do arkusza
zlecefi bedzie podlegaio natychmiastowe] czeéciowe]
Jub catkowitej realizac]i, zgodnie z zasadami
obowigzujacymi na Gietdzie Papierdw Wartosciowych

w Warszawie S.A.

A. zlecenie kupna 90 szt. 2 limitem ceny 2,01
i warunkiem Wud;

B. zlecenie kupna 90 szt. PKC 2 limitem
aktywacji 2,01;

c. zlecenie sprzedazy 920 szt. PCR z warunkiem
WMin 30 szt.;

D. zlecenie sprzedazy 90 szt. 2 iimitem 1,89.




10.

- 4/1.-

Zgodnie 2 Regulaminem obrotu na regulowanym
nieurzedowym rynku pozagietdowym prowadzonym przez
MTS-CeTO S.A., uczestnik moze dziataé na rynku:

I. akcijis

I1. instrumentdw druznych;
III. instrumentéw pochodnych;
iv. funduszy inwestycyjnych.

Wersje odpowiedzi: A (I,IT,IV)
B (I,II,III)
c (II,III,IV)
D (I,III,IV)

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartogéciowych
w Warszawie S.A.:

I. standard praw pochodnych okregéla podstawowe
elementy konstrukcji danego prawa pochodnego;

ITX. standard praw pochodnych okresla Zarzad
Gietdy:

TII. wprowadzenia praw pochodnych do obrotu
gietdowego dokonuje Zarzad Giekdy;

iV. system notowarn dla danych praw pochodnych
okregla Komisja Papierdw Wartosciowych i
Gie¥d w uchwale dopuszczajgce] prawa pochodne
do obrotu gietdowedo.

Wersije odpowiedzi: A (1,I1I,1IV)
B (I,II,III)
¢ (1I,IV)
D (I,III)
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Akcje spdtki AAA notowane sg w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreglaniem kursu. Po
zakoficzeniu przyjmowania zlecen, przedstawionych
ponizej zgodnie z kolejnoscia zlozenia, a przed
ogtoszeniem pierwszego kursu jednolitego, w czasie
interwencji cztonek gietdy-animator rynku dokonazt
modyfikacji zlozonego przez siebie zlecenia. Wskaz,
ktéra modyfikacja zlecenia dokonana przez animatora
rynku Jjest zgodna z Regulaminem Gieidy Papierdw
Wartodciowych w Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 16,40

AR . T ——— ————— ARa S S T T T e AL S - S . S —— — v i ALl S S S T e S S ——

Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit
zXozenia zlecenia akcii ceny
Pierwsze (A) kupno 100 PKC
Drugie (B) kupno 650 16,45
Trzecie (C) kupno 300 16,45
Czwarte (D) sprzedaz 10 PCRO
Pigte (E) sprzedas 400 16,55
Széste (F) kupno 20 16,50
A. zlecenie (E) - zwiegkszenie limitu ceny 2z 16,55
do 16,60;
B. zlecenie (B) - zmniejszenie limitu ceny z 16,45
do 16,40;
C. zlecenie (B) - zmniejszenie liczby akcji w

zleceniu z 650 szt. do 640 szt.;
D. zlecenie (B) - zwigkszenie limitu ceny 2z 16,45
do 16,50.

Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe wydane
w formie dokumentu moga by¢ dopuszczone do
publicznego obrotu, jezeli zostaly uprzednio
ztozone do depozytu w:

I. domu maklerskim;
II. banku prowadzgcym rachunki papierdw
wartosgciowych;

III. oddziale zagranicznej firmy inwestycyjne]
prowadzacej dziaXalnosS¢é maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie];

IV. Krajowym Depozycie Papieréw Wartofciowych

5.4,

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,II,III,IV)
c (I,III)
D (IV)
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Inwestujemy dzié kwote 29.000 zi. W wyniku tej
inwestyciji mamy otrzymywaé po 7.000 zt na koniec

-kazdego 2z kolejnych 12 lat. Przy Jjakie] wartosci

wymaganej rocznej stopy zwrotu wartogé biezaca
netto (NPV) te]j inwestyciji wynosi 21.125 z%t ?

A. 7 %;
B. 8 %;
C. 9 %;
D. 10 %.

Zgodnie z ustawa o rachunkowogci, w bilansie dla
innych jednostek niz banki i zaktady ubezpieczen
zysk (strata) netto wykazywany Jjest:

I. w aktywach bilansu;
II. w pasywach bilansu;
III. jako pozycija nalezinosci krétkoterminowych;
IV. Jjako pozycja kapitazu (funduszu wiasnego).

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,ITI)
c (IT,III)
D (II,IV)
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15. Akcje wszystkich serii sp6lki PPP zostaly

dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku
podstawowyn Gieldy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie 5.A. W systemie notowan ciagitych. Na
plerwsza sesje Gietda ustalita teoretyczzng wysokosE
kursu odniesienia na poziomie 1,35 zk. Na otwarciu
pierwsze] sesji kurs akeji spbiki PPP wyniést 1,40
z¥, a wszystkie zlecenia, ktére braty udziat w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostaty zrealizowane W
catoéci. W trakcie notowann ciagtych ztozone zostaly
nastepujace zlecenia, przedstawione ponizei,

zgodnie 2 kolejnoscia ztozenia:

_._—__..—-————__-——..-—_-—__.——--———-———....-——..-——.-——..———..-——_.—__—.—

Kolejnosc Rodza] Liczba Limit
ztozenia zlecenia akcii ceny
Pierwsze kupno 1.000 1,35
Drugie sprzedaz 200 4,50
Trzecie kupno 500 0,01
czwarte sprzedaz 1.800 10,00

--——-——..——_.——__..———-——-..u——..-——-.—_--———a———-———m———.—-——.———-—_

Prosze wskazaé, ktore z nizej wymienionych zlecei
moze byé wprowadzone jako piate zlecenie do
arkusza zlecen, tak aby byly spetnione zasady
obowiazujace na Gieldzie Papierow wartogciowych
w Warszawie S.A.

I. zlecenie kupna 2000 szt. 2 limitem 10,007
TI. zlecenie sprzedazy 1200 szt. z limitem 0,017
ITI. zlecenie sprzedazy 500 szt. PKC;

IV. =zlecenie sprzedazy 100 PCR.

Wersje odpowiedzi: A (1,11,III,IV)
B (II,IV)
c (1,1II)
D zadna z powyzszych.
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17.

18.
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Zgodnie 2z ustawg Prawo O puplicznym obrocie

papierami wartogdciowyml, pojecie dziatalnosci
maklerskiej nie obejmuje czynnosci:

I. przyjmowania zlecefi nabycia 1lub zbycia
niebedacych papierami wartosciowymi
instrumentéw rynku pienigznegoi

TI. przekazywania »lecef nabycia lub zbycia
niebedacych papierami wartogciowymi opciji na
stopy procentowe;

III. nabywania lub zbywania na wtasny rachunek

tytuldw uczestnictwa w instytucjach
zbiorowedo inwestowania;

1v. doradztwa inwestycyjnego v zakresie papierdw
wartosciowych niedopuszczonych do publicznego
obrotu, chyba ie czynnosci te sa wykonywane

przez dom maklerski.

Wersje odpowiedzi: A (I,I1,IV)

B (IV)
c (I,II,III)
D (III,IV)

pank udzieli® rocznego kredytu, ktdéry ma byé
sptacony w czterech réwnych ratach po 2.000 zx,
ptatnych na koniec kazdego kwartatu (kazda rata
-awiera sptate kapitalu i odsetki). Nominalna
roczna stopa procentowa dla tego kredytu wynosi 12
2. Jaka Jjest tgczna wysokosé odsetek od tego

kredytu ?

A. 2.530 zkl;
B. 2.536 2%;
c. 2.540 zi;
D. 2.546 zZi.

7godnie z ustawg © rachunkowosci, inwestycije
krétkoterminowe na dziefi bilansowy wyceniane sa:

A. wedlug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtuy
ceny nabycia lub ceny (wartoéci)rynkowej,
szaleznie od tego, ktora 2z nich jest nizsza,

a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek w inny sposdb okre&lone’
wartogci godziwej;

w wartosci nominalnei;

zawsze wediug ceny nabycia;

-~

zawsze wediug wartosci rynkowej.

onw
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19. Zgodnie 2 rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie

20.

21.

trybu i warunkow postepowania doméw maklerskich i
pankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska oraz
bankow prowadzqcych rachunki papieréw
wartodciowych, dom maklerski utrwala i przechowuje
dyspozycije klientéw zlozone za pomoca telefonu
przez okres coO najmnie]:

A. 1 roku;

B. 2 lat;
c., 5 lat;
D. 10 lat.

7Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyijnych,

podmiot peinigcy funkcije depozytariusza funduszu
inwestycyjnego obowigzany jest:

A. prowadzié rejestr uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego;

B. prowadzic¢ rejestr aktywdédw funduszu
inwestycyjnego;

Cc. prowadzic ewidencije uczestnikow funduszu
inwestycyjnego zamknietego;

D. zbywac jednostki uczestnictwa i dokonywacd ich

odkupienia na zadanie uczestnika funduszu.

Zgodnie 2z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych, stronami umowy repo, zawlerane] W
ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji, moga byc:

A. klienci domu maklerskiego, o ile podpisali ze
swym domem maklerskim umowe O zabezpieczanie
rozliczeh;

B. uczestnicy bezposredni systemu
depozytowo—rozliczeniowego, dziataljacy
wytacznie na rachunek wiasny;

¢. uczestnicy bezpogredni systemu
depozytowo—roz1iczeniowego, dziatajacy na
rachunek wiasny lub innej osoby;

D. banki dzialajgce wytgcznie na rachunek innej
osoby.
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23.
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Inwestor otworzyt diuga pozycje na jednym
kontrakcie termlnowym FW20Z4 na 1ndeks WIG20 po
kursie X a nastepnle zamkng? te pozycje po kursie
1.789, 051qgajqc zysk brutto (przed opodatkowanlem)
2 tej inwestycji w wysokosci 970 zt. Prosze podac,
jakl byt kurs tego kontraktu termlnowego W chw111
otwierania pozyciji drugiej (pomijamy prowizje
maklerskie).

1.689;
1.692;
1.695;
1.698.

Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, nie jest
dopuszczalne:

I. posiadanie akcji wiecej niz Jjednego
towarowego domu maklerskiego;

IT. nabycie akciji towarowego domu maklerskiego w
przypadku taczenia sie towarowych domdw
maklerskich;

ITT. p031adan1e przez towarowy dom maklerski akciji
innego towarowego domu maklersklego,

IV. nabycie dopuszczonych do publlcznego obrotu

akciji towarowego domu maklerskiego przez
podmiot niebedacy towarowym domem maklerskim.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)
B (I,IX,III)
¢ (I,III)
D (I)



24.

25.
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Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, w przypadku gdy rozliczenie
transakcji dokonywane jest na podstawie dokumentdéw
dostarczonych przez strony tego rozliczenia, a
wskazane w nich wartosci sSwiadczefi pienigznych
wynikajgcych z transakcji nie s tozsame:

A,

B.

ustalenie wartosci tych Swiadczen moze nastgpicé
wedtug wskazan zawartych w dokumencie
dostarczonym przez Jjedna ze stron tego
rozliczenia, zawierajacym wskazanie o wyzszej
wartosci;

rozliczenie transakcji w kazdym przypadku ulega
zawieszeniu;

ustalenie wartosci tych Swiadczefi moze nastgpidé
wediug wskazan zawartych w dokumencie
dostarczonym przez jedng ze stron tego
rozliczenia, jezeli druga strona wyrazila zgode
na stosowanie takiej zasady, a réznica pomiedzy
wskazanymi wartosSciami swiadczefi pienieznych
nie przekracza wartosci ustalonej wedlug zasad
okreslonych w uchwale Zarzadu Krajowego
Depozytu:;

oba dokumenty zostaja automatycznie odrzucone
przez system rozliczeniowy Krajowego Depozytu.

Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, Przewodniczgcy Komisiji
Papierdéw Wartosciowych 1 Gield:

I.
II.

jest powolywany na czteroletnia kadencije;
nie moze byé odwolany przed upiywem Kadenciji;

III. moze byé odwotany przez Ministra wtasciwego

IVv.

do spraw instytuciji finansowych;
w razie zlozenia rezygnacji, moze bydé
odwotany przed uptywem kadenciji.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (I,III,IV)
c (IV)
D (I,II)
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27.
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Akcje spo6tki FFF notowane sa W systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okredélaniem kursu. Na
podstawie ponizszego arkusza zlecen, Prosze

wyznaczy¢ kurs jednolity akcii spéiki FFF (podczas

pierwszego okreslania kursu jednolitego), biorgc

pod uwage zasady obowiazujace na Gierdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (zaktadamy, ze nie
byto fazy interwenciji).

Kurs odniesienia: 10,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
1420 PKC
60 PCRO
20 9,05 -
PCRO 760
PKC 740
A. 9,10;
B. 9,06;
c. 9,05;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych, podwyZszenie
kapitatu zakladowego moze byé dokonane doplerc po
catkowitym wptaceniu co najmniej dziewigciu
dziesiatych dotychczasowego kapitatu zaktadowego,
za wyjatkiem przypadku gdy:

T. podwyzszenie to nastepuje ze Srodkow wtasnych
spétki;

11. podwyzszenie to dotyczy akcji nowej emisji w
stosunku do ktérych dotychczasowi
akcjonariusze zostali pozbawieni prawa
pehoru;

III. objecie akcji nowej emisji w ramach tego
podwyzszenia nastepuje w drodze subskrypcji
prywatnej;

IV. podwyzszenie to nastepuje w zwiazku 2z
taczeniem sig spdiek.

Wersje odpowiedzi: A (T,ILIT,IV)
B (I,II,III,IV)
¢ (IV)
D (I)
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28. Zgodnie z Regulaminem Glaldy Paplerow Wartosciowych

29.

'w Warszawie S.A., czionek gleldy moze zostacd

dopuszczony do d21alan1a na gietdzie w zakresie

obrotu:

I. wszystklml papierami wartosciowymi;

IT. papleraml dluznyml,

ITT. papierami wart0801owym1 emitowanymi przez
Skarb Parfistwa i Narodo Bank Polski oraz
instrumentami pochodnymi, ktérych cenach
zalezy od ceny tychze paplerow,

IV. kontraktami terminowymi 1 opcjami.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)
B (I,II)
c (I,III,IV)
D

(I,II,III,IV)

Zgodnle z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, postepowanie wyjasniajgce:

I.

IT.

III.

Iv.

moze mieé na celu ustalenie czy 1stn1ejq
podstawy do wszcze01a przez Komlsje Papierow
Wartosc1owych i Gieid postgpowanla
admlnlstracyjnego ktére moze zakonczyc sie
skresleniem maklera paplerow wartosciowych 2
listy maklerdéw paplerow wartosc1owych,
prowad21 co najmniej dwéch pracownlkow urzedu
Komisiji Paplerow Wart0501owych i1 Gield;
koniczy sie Wylacznle zlozenlem zawladomienia
0 przestepstw1e albo wszczeciem postepowania
admlnlstracyjnego,

umozliwia wzywanie kazde; osoby do ztozenilia
pisemnych lub ustnych wyJjasnief.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,III)
c (1,II)
D (IV)
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30. Akcje spdiki CCC notowane sj na Gietdzie Papierédw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Ponize]j przedstawiono zlecenia, ktére
braty udzia* w wyznaczaniu kursu otwarcia. Biorac
pod uwage zasady obowigzujace na Gieldzie, zgodnie
Z Regulaminem rynku nieurzedowego Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wskaz, ktére
zlecenia w catosci, a ktére w czesci wezma udzial
w notowaniach ciaglych.

Kurs odniesienia: 8,00

L T L o i e e W . o S e S S U ey T o " o T o T hr} S T e 270 .

Kolejnosé Rodzaj) Liczba Limit
ztozenia zlecenia akcji ceny
Pierwsze (A) sprzedasz 150 8,00
Drugie (B) kupno 25 7,95
Trzecie (C) sprzedasz 200 8,00
Czwarte (D) kupno 120 8,00
Pigte (E) kupno 10 8,00
Szoste (F) kupno 15 8,05
I. zlecenie (A) w czesci;

II. zlecenie (F) w catosSci;

III. zlecenie (C) w calosci:

IV. zlecenie (B) w catosci.

Wersije odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,III)
C (II,IV)
D (I,III,IV)

31. Zgodnie z ustawg o gieldach towarowych,
instytucjami rynku towaréw gietdowych sa:

I. gietdowe izby rozrachunkowe;

IT. towarowe domy maklerskie;

ITI. maklerzy gietd towarowych;

IV. maklerzy papierdéw wartogciowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
(I,IT)
(I,III)
(II,IV)

oo
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Bank oferuje dwuletni kredyt w wysokosci 25.000 z%.
Raty ptatnosci kredytu sa réwne i1 ptatne na koniec
kazdego trzymiesigcznego okresu splaty. Kazda rata
ptatnosci kredytu, w wysokosci 3.713,22 z¥, sklada
sie z raty kapltatowe] i odsetek. O ile punktdw
procentowych efektywna roczna stopa oprocentowania
tego kredytu jest wyzsza od nominalnej rocznej

stopy oprocentowania ?

A. 0,9;
B. 1,0;
c. 1,5;
D. 1,6.

Bank przyjmuje depozyty z nominalng roczna stopa
procentowg W wysokosci 8 % oraz kwartalna
kapitalizacija odsetek. Jakg kwote powinnismy
wptacié dzis na rachunek bankowy w tym banku, aby
na koniec pierwszego i drugiego roku méc wypiacid
pe 2.000 zi oraz zeby saldo rachunku po drugiej
wyptacie wyniosto 4.000 z¥ ?

A. 6.969 zi;
B. 7.101 z%;
c. 7.303 z&;
D. 7.505 zi.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkow postepowania domow maklerskich i
bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerska oraz
bankéw prowadzgcych rqchunki papierdw

wartogciowych, zlecenla sprzedazy papierdw
wartogciowych pozyczonych przez dom maklerski:

A. zawieraja opowiednie oznaczenia pozwalajgce na
ich odrdznienie od innych zlecef;

B. na wniosek klienta powinny zawieraé odpowiednie
oznaczenia pozwalajace na ich odréznienie od
innych zlecen;

C. nie zawieraja zadnych oznaczen pozwalajacych na
ich odréznienie od innych zlecef;

D. zawieraja odpowiednie oznaczenia Jjezeli tak
stanowl regulamin usiug brokerskich domu
maklerskiego.
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35. Bank udzielil rocznego kredytu w wysokosci 84.021
zt, ktéry ma byé sptacony w 6 rdwnych ratach
ptatnosci kredytu po 15.000 2z, ptatnych na koniec
kazdego dwumiesiecznego okresu s taty (kazda rata
zawiera sptate kapitalu i odsetkl). Jaka Jjest
efektywna roczna stopa procentowa dla tego kredytu
>

A, 12,5 %;
B. 12,6 %;
C. 12,7 %;
D. 12,8 %.

36. Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, jezeli statut
spdtki akcyjnej nie ustanawia surowszych warunkéw,
wiekszoscia trzech czwartych gtoséw zapadaija na
walnym zgromadzeniu uchwaty dotyczace:

I. emisji obligacji zamiennych;

II. obnizenia kapitazu zaktadowego;

ITI. emisji obligacji z prawem pierwszenstwa
objecia akeiji;

IV. zbycia przedsiebiorstwa spdtki.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)
B (I,II,III,IV)
¢ (II,III)
D (I,IV)

37. Na podstawie ponizszego arkusza zlecen, prosze
wyznaczy¢ teoretyczny kurs (w fazie przed
otwarciem) akcji spétki ccc notowanych w systemie
notowafi ciagtych, biorac pod uwage zasady
obowiazujgce na Gietdzie Papierdéw Wartosciowych w
Warszawie S.A.:

Kurs odniesienia: 0,15

KUPNO LIMIT SPRZEDAYZ

110 PKC

600 0,17 —_—

——— 0,16 50

—— 0,14 150
PCRO 550

A. 0,17;

B. 0,16;

C. 0,15;

D. 2adna 2z powyzszych.
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Zgodnie 2 rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
ckreglenia wielkosci grodkéw wiasnych domu
maklerskiego w zaleznosci od rozmiardw wykonywane
dzialalnosci oraz maksymalnej wysoko$ci kredytow,
pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierdw
wartosciowych w stosunku do Srodkdéw wtasnych, dom
maklerski zobowiazany jest do obliczania
catkowitego wymogu kapitatowego i porédwnywania tak
obliczonej wielko$ci z poziomem nadzorowanych
kapitatdw:

A. na koniec kazdego dnia roboczego-wediug stanu
na poprzedni dzief roboczy;

B. na koniec kazdego dnia roboczego-wediug stanu
na ten dzief;

C¢. na koniec kazdego tygodnia-wediug stanu na
koniec tygodnia poprzedniego;

D. na koniec kazdego miesigca-wediug stanu na
koniec miesigca poprzedniego.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny moze byc¢ utworzony jako:

I. fundusz inwestycyjny otwarty:

II. specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
IIT. fundusz inwestycyjny mieszany;

IV. fundusz inwestycyjny zamkniety.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IIT,IV)
B (I,II,III)
¢ (I,II,IV)
D (III,IV)

Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreglenia wielkosgci &rodkdéw wiasnych domu
maklerskiego w zalezZnosci od rozmiardw wykonywane j
dziatalnosci oraz maksymalnej wysokosci kredytow,
pozyczek i wyemitowanych diuznych papieréw
wartosciowych w stosunku do Srodkéw wiasnych,
wysoko&é zaciagnietych przez dom maklerskil
kredytdéw, poayczek oraz emitowanych przez niego
dxuznych papieréw wartosciowych nie moze
przekroczyc:

A. wielkosci €rodkéw wiasnych na prowadzenie
dziatalnosci maklerskieij;

B. dwukrotnogci wielkodci &rodkéw wtasnych na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej;

Cc. trzykrotnosci wielkosci sSrodkow wtasnych na
prowadzenie dzialalnosci maklerskiej;

D. porowy wielkosci sSrodkéw wiasnych na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.
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41. Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosSciowymi, publicznym obrotem jest
proponowanie nabycia emitowanych w serii papieréw

42.

43.

wartosciowych:

I. w kazdym przypadku, gdy nastepuje to przy
wykorzystaniu sSrodkéw masowego przekazu;

II. bez wykorzystania sSrodkéw masowego przekazu,
jezell propozycja taka jest skierowana do
nieoznaczonego adresata;

III. w przypadku zamieszczenia w prasie ogloszenia
o udostepnieniu przez Skarb Pafistwa, w ramach
prywatyzacji, akcji spoiki jej pracownikom;

IV. Jezeli propozycja taka jest skierowana w toku

postepowania egzekucyjnego;

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II)
c (I,IV)
D (II,III,IV)

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdéw Wartogfciowych
w Warszawie S.A., karta umowy:

I.
IT.
IIT.
Iv.

jest dowodem zawarcia transakc]i gileidowej;
jest wystawiana i przekazywana czionkom

gietdy bezzwtocznie po zawarciu transakcii;
nie moze byé& przekazywana w formie przekazu

elektronicznego;
nie moze dotyczyé wielu transakcii
giezdowych.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I,III,IV)
¢ (II,III)
D (I,II)

Inwestor dysponuje dzis kwota 115.548 zi
zdeponowana na rachunku bankowym. Kwote teg chce
przeznaczyé na swdéj prywatny plan emerytalny
polegajgcy na wypiacaniu z tego rachunku na koniec
kazdego roku takiej samej kwoty przez najblizsze 15

lat.

Prosze podaé, jaka bedzie wartosé kazde] z

tych wyptat, jezeli nominalna roczna stopa

procentowa w ciagu tych 15 lat bedzie wynosila 6 %.

)

A. 11.897 zk;
B. 11.931 zi;
C. 11.956 zi;
D. 12.022 zt.
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Zgodnie z Regulaminem Elektronicznego Rynku
Skarbowych Papierdéw Wartosciowych (ERSPW),
dyspozycja wprowadzona do Systemu Informatycznego
powinna okreslac¢ w szczegdlnoscit

I. nazwe skrécona skarbowego papieru
wartogciowego, ktérego dyspozycja dotyczy:

II. rodzaj dyspozycji (kupno, sprzedaz};

III. cene w przypadku obligacji skarbowych lub
rentownosé¢ w przypadku bonow skarbowych;

IV. wartos$é nominalng skarbowych papieréw

wartogciowych bedacych przedmiotem

dyspozycji.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,III,IV)
c (II,IV)
D (I,IIT)

zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie zakresu, trybu,
formy i termindéw dostarczania informacji przez
niektére podmioty prowadzgce dziatalnosé maklerska
oraz rachunki papierdéw wartosciowych, dom maklerski
jest obowigzany dostarczad Komisji Papierdw
Wartosciowych 1 Gietd w formie raportu biezacego,
informacje o nastepujacych zdarzeniach dotyczacych

jego dziatalnosci lub sytuacji finansowej:

I. utracie, w wyniku zdarzeh losowych, aktywdw o
znaczne wartosci;

TT. zawarciu lub rozwigzaniu umowy rachunku
bhankowedgo;

ITT. ziozeniu zawiadomienia o popeinieniu
przestepstwa w zwigzku 2z prowadzong
dziatalnoscia;

1V. rozpoczeciu i zakoficzeniu prowadzenia obstugi
kasowej przez dom maklerski.

Wersje odpowiedzi: A (II,IIT)
B (I,II,III,IV)
c (I,IV)
D (III)
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spélki BBB notowane sa na Gieldzie Papierdw

Wartosciowych w Warszawie S.A. W systemie notowan

ciagiych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie

13,70 zt, wszystkie zlecenia, ktére braty ud

ziat w

wyznaczaniu kursu otwarcia zostaly zrealizowane W

catosci. W trakecie notowan ciagtych ziozone
nastepujgace zlecenia (przedstawione ponizej,

zgodnie z kolejnoscig ziozenia 1 okreslonyml

zostaly

dodatkowymi warunkami w zleceniu). Biorac pod uwade

zasady obowigzujace na Gietdzie, zgodnie z
Regulaminem Gieldy Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A., prosze wyznaczycC ceny, po jakich

zawarto dwie ostatnie transakcje.

___...._..__._.,.....___.,___._...._____._..._.,...___...____._.._..._.,.._

Kolejno&é Rodzaj Liczba Limit Dodatkowy
zxozenia zlecenia akcii ceny warunek
Pierwsze kupno 150 13,85 Limdkt 13,80
Drugie kupno 100 13,75

Trzecie sprzedaz 300 13,80

Czwarte sprzedaz 200 PCR

Piagte kupno 200 PKC

A. przedostatnia: 13,80 ostatnia: 13,80;

B. przedostatnia: 13,80 ostatnia: 13,85;

c. przedostatnia: 13,75 ostatnia: 13,80;

D. przedostatnia: 13,75 ostatnia: 13,85.
Zgodnie z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, zakaz manipulacii ceng

instrumentu finansowego nlie ma zastosowania w

przypadku:

I. nabywania akcji wiasnych przez spotke
publiczng, zgodnie z wrasciwymi przepis
Unii Europejskie]j:

II. nabywania instrumentdw finansowych w ce

ami

1u

stapbilizacji ich ceny w obrocie na rynku

regulowanym, zgodnie 2z wtagciwymi przep
Unii Europejskiej;

IIT. zawierania transakcji w obrocie na
nieurzedowym rynku pozagietdowym;

IV. zawlierania, przez osoby uprawnione do
reprezentowania wtasciwych organdw
pafistwowych, transakecji stuzacych reali

ustawowych zadan w zakresie zarzadzania
dxugiem publicznym.

Wersje odpowiedzi: A (III,IV)
B (IV)

c (1,II,IV)
D

(I,II)

isami

zacji
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Inwestor kupit akcje spétki ABC po cenie 26,50 zi
za sztuke. Bezposrednio po otrzymaniu dywidendy w
wysokosSci 0,40 zt na kazda akcje inwestor sprzedat
akcje po 29,10 2% za sztuke. W czasie, gdy inwestor
posiadat akcje stopa inflacji wyniosta 4 %. Prosze
podacC realng stope zwrotu z tej inwestycji, przy
zatozeniu, 2Ze dywidenda i sprzedaz akcji sa
nieopodatkowane.

6,7

oowr
de 00 e o

L O

6,
7,
7,

Zgodnie z Zasadami etyki zawodowej maklerdw i
doradcdw, maklerzy papierdéw wartosciowych:

I. moga prowadzié dziatalno$é na rzecz Zwiazku
Maklerdéw i Doradcéw wyZacznie za zgoda
pracodaway;

II. nie bedacy doradcami inwestycyjnymi moga
udzielac¢ rekomendaciji inwestycyjnych pod
warunkiem pisemnego umocowania prze:z
pracodawcge i na warunkach przez niego
okreslonych;

ITI. nie powinni udzielaé anonimowych wypowiedzi
dla sSrodkdéw masowego przekazu;

IV. nie moga by¢ umocowani do dysponowania
Srodkami na rachunkach papieréw wartogciowych
oséb bliskich.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)

B (III,IV)

c (II,III)

D (I,II,III)

Zgodnie z Zasadami etyki zawodowej makleréw i
doradcéw, z wytaczeniem przypadkéw okreglonych w
zasadach, makler papieréw wartosciowych co do
zasady:

A. nie mozZe posiadaé rachunku papierow
wartosciowych;

B. moze posiadaé tylko jeden rachunek papieréw
wartosciowych;

C. moze posiadaé trzy rachunki papieréw
wartosciowych, o ile uzyskal na to zgoda
Zarzadu Zwigzku Maklerdw i Doradcéw;

D. mozZe posiadaé¢ nie wigcej niz 5 rachunkéw
papierdw wartogciowych.



51.

2.

~22/1.-

Przy wyznaczeniu kursu otwarcia dla notowanegoc na
Gietdzie Papilerdéw Wartosciowych w Warszawie S.A.
kontraktu terminowego na indeks gieidowy na
poziomie 1001 pkt, wszystkie zlecenia, ktére braty
udzia® w wyznaczaniu kursu otwarcia zostaly
zrealizowane w catosci. W trakcie notowai ciagiych
ztozone zostaly nastepujace zlecenia (przedstawione
ponizej, zgodnie z kolejnoscia ziozenia 1
okreslonymi dodatkowymi warunkami w zleceniu).

—....--————_...—-—_—_—...-.--__———..-a-————,m——_—_—-—————w—————-m——_

Kolejnosé Rodzai Liczba Limit
ztozenia zlecenia akcii ceny

Pierwsze kupno 10 1.000
Drugie kupno 20 999
Trzecie kupno 30 998
Czwarte sprzedaz 100 1.001
Piate sprzedaz 50 999

—...--——-__..,--——__....—--_—-—_—....-.—_—_—...-n——_——...n—_—_—....a-——_—_.m——

Wskaz, ztozenie ktérego z ponize] przedstawionych
zleceh spowoduje zawieszenie zawierania transakecji,
biorac pod uwage zasady obowigzujgce na Giekdzie,
zgodnie z Regulaminem Gieldy Papleréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.

A. zlecenie sprzedazy 40 szt. PKC 2 warunkiem

DOM;
. zlecenie kupna 120 szt. PKC 2z warunkiem Wud;
zlecenie kupna 120 szt. PKC z warunkiem WiN;
zlecenie sprzedazy 120 szt. z limitem aktywacji
598.

onw

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreélenia szczegbtowych zasad, trybu i warunkdw
pozyczania papierdw wartoséciowych z udzialem domdw
maklerskich, bankéw prowadzgcych dziatalnoscé
maklerska oraz bgnkéw prowadzgcych rachunki

papierdéw wartosciowych, ramowa umowa pozyczki
okregla:

I. sposéb ustalania wynagrodzenia pozyczkodawcy,
jeéli jest ono przewidziane;

IT. wysokosé 1 sposéb ustanowienia zabezpieczenia
pozyczki, o ile jest ono przewidziane;

III. sposéb informowania pogyczkodawcy © dokonaniu
blokady papieréw wartosciowych w celu ich
pozyczenia;

IV. sposdb informowania pozyczkodawcy o zZwrocie
pozyczonych papierdéw wartogciowych.

Wersje odpowiedzi: A (II,IIT)
B (I,II)
¢ (I,II,III,IV)
D (III,IV)
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53. Akcje spdtki DDD notowane sg W systemie kursu

54.

jednolitego z dwukrotnym okreglaniem kursu. Na
podstawie ponizszego arkusza zlecen, prosze
wyznaczyé kurs jednolity akcji sp6iki DDD (podczas
plerwszego okredlania kursu jednolitego)}, biorac
pod uwage zasady obowiazujgce na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S5.A. (zaktadamy, 2ze nie
byto fazy interwencji):

Kurs odniesienia: 36,60

KUPNO LIMIT SPRZEDAYZ

470 PKC

530 PCRO

500 37,00 450
PCRO 950

A. 37,00;

B. 37,05;

c. 37,10;

D. zadna z powyzZszych.

7zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, towarowy
dom maklerski:

I. moZe byé czionkiem wigcej niz jedne] gieldy
towarowe];

'II. nie moze nabywadé towardw gietdowych we

wtasnym imieniu i na wiasny rachunek;

TII. moze byé utworzony i prowadzony wytacznie w
formie spdtki akcyjnej:

IV. <Jest obowiazany, posiadajac zezwolenie
Komisji Papieréw Wartosciowych i Giezd na
prowadzenie dziatalnosci maklerskie],
zatrudniaé co najmniej 3 makleréw gieid
towarowych.
Wersje odpowiedzi: (II,III)

(T,III,IV)

(I,IT,II1,IV)

(
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55. Zgodnie z Regulaminem Giekdy Papieréw Wartosciowych

56.

57.

w Warszawie S.A., Zarzad Gieidy, podejmujac decyzje
o wykluczeniu papierdw wartosciowych z obrotu
gieldowego, moze przeniesc te paplery na
nieurzedowy rynek gietdowy W prezypadku:

I. jezeli emitent tych papierdw uporczywie
narusza przepisy obowigzujace na gietdzie;

IT. jesli w ciagu ostatnich 3 miesiecy nie
dokonano zadnych transakcji gieidowych na tym
papierze;

TII. je$li ich zbywalnosc¢ staia sie ograniczona;

TV. otwarcia likwidacji emitenta tych papierdw.
Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)

B (I,IV)

c (II)

D (III,II)

Kwote 19.300 2zl wptacamy na rachunek bankowy.
Odsetki na rachunku sa naliczane i kapitalizowane
co 4 miesigce oraz w dniu zamkniecia rachunku.
Nominalna roczna stopa procentowa wynosi 9 %. Jaka
jest stopa zwrotu z tej inwestyciji, je$li rachunek
zamkniemy po 20 miesigcach ?

A. 16 %;
B. 17 %;
Cc. 18 %;
D. 19 %.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkéw postepowania doméw maklerskich i
pankéw prowadzacych dziatalnosc maklerska oraz
bankow prowadzacychlrachunki papierow

wartosciowych, obowiazkowymi elementami zlecenia
klienta w kazdym przypadku sa:

I. data i czas wystawienia;

II. przedmiot zlecenia (kupno lub sprzedaz
papierdow;

ITII. okreélenie terminu wainosci zlecenia;

IV. ogznaczenie rynku regulowanegoc, na ktéry ma
byé przekazane zlecenie brokerskie,
wystawione na podstawie zlecenia.

Wersje odpowiedzi: A (I,IL,IIT,IV)
B (II,IV)
¢ (I,IT)
D (III)
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Zgodnie z ustawa o gieidach towarowych,
akcjonariuszem spdiki bedacej gieltdowa izba

rozrachunkowa moze by¢é wylacznie:

I. zatozyciel i akcjonariusz takiej spotki,
ktéry wnioskuje do Komisji Papierdéw
Wartogciowych i Gieid o udzielenie zezwolenia
na prowadzenie gietdy towarowe]j dla
okre£lonych praw majatkowych;

II. Skarb Panstwa;

TIII. Krajowy Depozyt Papierdw Wartogciowych S5.A.;

IV. akcjonariusz spéiki prowadzace]j gielde
towarowa.

Wersje odpowiedzi: A (III,IV)

B (I,III,IV)

¢ (I,II,III,IV)
D (

II)

Zzgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkow postepowania domdw maklerskich i
bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerska orag
bankéw prowadzacych rachunki papierdw
wartogciowych, érodki pienigine klientdéw:

I. sa zapisywane na rachunkach bankowych lacznie
ze Srodkami pienieznymi domu maklerskiego;

II. moga byé przedmiotem lokat terminowych;

IITI. moga byé inwestowane w imieniu i1 na rachunek
domu maklerskiego w dowolne papiery
wartogciowe;

IV. moga byé wykorzystywane do optacania
biezgcych wydatkéw domu maklerskiego, bez
zadnych ograniczen.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II)
c (I,IV)
D (II,III,IV)
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60. Akcje spolkl GGG notowane sa w systemie kursu
jednolltego Zz dwukrotnym okref£laniem kursu.
Ponlzszy arkusz zlecen przedstaw1a zlecenia,
ktére nie zostaly zrealizowane podczas wyznaczania
drugiego kursu jednolitego akcji spdtki GGG:

Kurs drugiego okreglania kursu jednolitego: 78,20.

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
2.480 78,20 -
200 78,10 —_—

Prosze wskazac, ktére z nizej wymienionych zlecen
moga by¢é wprowadzone Jjako kolejne zlecenia do
arkusza zlecen w fazie dogrywki, tak aby bytly
speinicne zasady obow1azujqce na Giexdzie Paplerow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (zaktadamy, Ze nie
byto fazy interwenciji).

I. Zlecenie sprzedazy 2000 szt. PCRO;

II. zlecenie sprzedazy 740 szt. PKC;

III. zlecenie sprzedazy 4000 szt. z limitem 78,20
i dodatkowymi warunkami wykonania WMin 2. 000
oraz WiN;

IV. =zlecenie sprzedazy 200 szt. PCR.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (III,IV)
C (III)
D zadna z powyzszych.

61. Zgodnle Z ustawga Prawo o publicznym obrocie
papierami wart0501owym1 w sktad zarzgdu domu
maklersklego powinny wchod21c co najmnlej 2 osoby
posiadajace, sposrdd nize) wymienionych:

I. wyisze wyksztalcenie;

IT. c¢o najmnle] dwuletni staz pracy na
stanowiskach klerownlczych,

ITT. co najmnlej piecioletni staz pracy;

IV. co najmnle] trzyletni staz pracy w
instytucjach rynku finansowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
(I,III)
(I,IV)
(IT)

wal:
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Wptacamy dzi§ na rachunek bankowy kwote 13.500 zi%.
W pierwszym roku nominalna roczna stopa procentowa
wynosi 10 %, zas$ w kazdym nastepnym maleje o 2
punkty procentowe w pordwnaniu z rokiem poprzednim.
Odeetki na rachunku sa kapitalizowane na koniec
kazdego roku. Jaka kwote bedziemy mie¢ zgromadzong

na tym rachunku po 3 latach oszczedzania ?

A. 16.698 zi;
B. 16.699 zi;
C. 17.000 zi;
D. 17.001 zi%.

Ile warta jest dzis§ obietnica otrzymania
nastepujgcego strumienia przychodéw: 3.400 z% na
koniec kazdego roku (renta wieczysta) oraz
dodatkowo 20.000 2zt na koniec drugiego roku ? :
zaktadamy, Ze roczna stopa procentowa jest stata i

Q.

wynosi 5 %.

A. 85,8 tys. zi;
B. 86,1 tys. zi;
C. 86,4 tys. zX;
D. 86,8 tys. zi.

Inwestujemy dzié kwote 21.164,11 2% zaktadajac, ZzZe
bedziemy uzyskiwaé na koniec kazdego roku takie
same przychody w ciggu 14 kolejnych lat. Jaka musi
by¢ wartosé kazdego 2 tych przychodéw, aby
wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) 2 tej inwestycji
wyniosta 7 % 7

A. 2.410 z%;
B. 2.420 zk;
C. 2.430 z%;
D, 2.440 z%.
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Ponizej przedstawiono zlecenia, ktére braly udzial
w wyznaczaniu kursu jednolitego akcji spétki ABC,
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu. Akcije spéiki ABC notowane 53 W
EURO. Prosze wyznaczy¢ kurs jednolity akcji spéiki
ABC (podczas pierwszego okreglania kursu
jednolitego), biorac pod uwage zasady obowigzujgce

ha Cietdzie Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
(zakiadamy, Z2e nie byto fazy interwencji):

__..._.___.__-.___.....__-.___.....__._.____.__.,_..._...__._.__.,____..__..._._-

Kolejnosé Rodzaij Liczba Limit
ztozenia zlecenia akcii ceny
Pierwsze (A) sprzedaz 50 PCRO
Drugie B) sprzedaz 6 43,00
Trzecie (C) sprzedaz 3 43,00
czwarte (D) kupno 1 42,50
Piate (E) kupno 10 PKC
Széste (F) kupno A0 PCRO
A. 42,51;
B. 42,557

. 42,60;
D. 42,90

Zgodnie z ustawa Prawo O puplicznym obrocie

papierami wartosciowymi,papierami wartosciowymi w
rozumieniu tej ustawy sa:

I. listy zastawne;
II. certyfikaty inwestycyjne;
IT1. warranty subskrypcyine;

Jv. prawa do akcji.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)
B (I,II)
c (I,II,III,IV)
D

(III)
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Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowyni,zawiadomienia Komisji
Papieréw Wartogciowych 1 Gieid wymaga bezposrednie
nabycie lub objecie akcji domu maklerskiego, w
liczbie, ktéra spowoduje osiggniecie lub
przekroczenie:

I. 10 % ogélnej liczby glosdw;

II. 20 % ogdlne] liczby gtosdw;

ITII. 33 % og6lnej liczby glosow;

IV. 50 % ogélnej liczby giosdw.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I,II,III)
c (I,IV)
D (II,III)

Zgodnie z Regulaminem rynku nieurzedowego Gieldy
Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A., W
przypadku wprowadzenia papierow wartosciowych w
trybie publiczne] sprzedazy, oferta sprzedazy
ztozona przez cztonka gieidy powinna okreslac¢ w
szczegdlnosci:

I. nazwe cztonka gietdy, ktéry zlozyi oferte;

TI. rodzaj, liczbe i warto&é nominalna papierdw
wartosciowych;

III. uzgodnione z Gietda warunki przyjmowania 1
realizacji zleceh;

IV. cene sprzedazy lub sposéb jej okreslenia.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,TII)
¢ (II,III,IV)
D (I,II,IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréow w sprawie
okreélenia wielkosci Srodkéw wirasnych domu
maklerskiego w zaleznosci od rozmiaréw wykonywane]
dziatalnosci oraz maksymalnej wysokosci kredytdw,
pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierdw
wartosciowych w stosunku do Srodkdéw wiasnych,
minimalny okres wymagalno$ci, od momentu ich
powstania, zobowigzan podporzgdkowanych:

A. to okres diuzszy niz trzy lata;
B. to okres dluzszy niz dwa lata;
C. to okres dtuzszy niz cztery lata;
D. to okres dtugzszy niz pieé lat.



-30/1.-

Zgodnie z Regulaminem KraJjowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych, uczestnik bezposredni wystepujacy w
typie uczestnictwa biuro maklerskie ma obowigzek
obliczad wskaZniki zwigzane z normami
ostroznosciowymi, wedlug zasad okreslonych we
wtasciwych przepisach. Uczestnik ma obowigzek
dokonywania tych czynnosci:

A. codziennie;

B. z poczatkiem kazdego tygodnia;

C. do piatego dnia kazdego miesigca;

D. kwartalnie, w terminie do dziesiatego dnia
miesigca nastepujacego po upiywie danego
kwartazu.

zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu giezdowego
na rynku podstawowym, prawa poboru sa notowane na
gietdzie pod warunkiem, Ze okres notowania praw
poboru ustalony zgodnie z zasadami okreslonymi w
Szczegdtowych Zasadach wynosi co najmniej:

A. jeden dzien sesyjny:

B. trzy dni sesyjne;

C. piec¢ dni sesyjnych;

D. dziesieé dni sesyjnych.

Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartogciowymi, osoba wpisana na liste
maklerdw papieréw wartosciowych:

I. posiada uprawnienia deo wykonywania zawodu
maklera papierdéw wartosciowych;

IT. ma obowiazek poinformowaé Komisje Papierdéw
Wartosciowych i Gield o kazdorazowe] zmianie
danych zawartych w uprzednio ziozonym wniosku
o wpis na liste maklerdéw papierdw
wartosciowych;

ITI. wykonuje zawdd maklera papierdw
wartosciowych, w przypadku gdy pozostalje w
stosunku pracy z zaktadem ubezpieczef;

IV. moze zostaé skreslona z listy maklerdw
papieréw wartosciowych na swo] wniosek.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,III)
c (I,IV)
D (IV)



73.

74.

-31/1.-

Bank udzielil rocznego kredytu w wysokosci 42.500
z¥. Kredyt ma by¢ sptacony jednorazowo na koniec
roku. Odsetki od kredytu w wysokodci 5.700 zi s3
réwniez ptatne na koniec roku. Opiata manipulacyjna
z tytutu udzielenia przez bank kredytu wynosi 1,2 %
wartogci kredytu i jest ptatna z gdéry tj. w chwili
otrzymania kredytu. Prosze podaé efektywng roczng
stope oprocentowania tego kredytu.

A. 14,2 %;
B. 14,8 %;
c. 15,9 %;
D. 16,7 %.

Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi,w skiad Komisji Papierdw
Wartosciowych i Gield wchodzi:

I. przedstawiciel Prezesa Narodowego Banku
Polskiego;

II. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Bankowegoj;

III. Przewodniczacy Komis3ji Nadzoru Ubezpieczen 1
Funduszy Emerytalnych albo wyznaczony przez
niego przedstawiciel;

IV. Generalny Inspektor Nadzoru Bankowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II,III)
c (III,IV)
D

(I,IV)
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Ponizej przedstaw1ono zlecenla, ktdre braty udziaiz
W wyznaczaniu kursu jednolltego akcji spd¥ki GGG,
w systemie notowan Jjednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kKursu. Wskaz, ktdore z pDanE]
przedstawionych zlecen zostazty zrealizowane w
catogci, a ktére w czesci podczas drugiego
okreslanla kursu jednolltego blorqc pod uwage
zasady obow1azujqce na Gleld21e Papierdéw
WartoSciowych w Warszawie S.A. (zakladamy, 2e nie
byto fazy interwenciji):

Kurs odniesienia: 112,50

Kolejnosé Rodzaj Liczbka Limit
z¥ozenia zlecenia akcii ceny
Pierwsze (A) kupno 5 112,50
Drugie (B) sprzedaz 70 113,00
Trzecie (C) sprzedaz 35 112,50
Czwarte (D) kupno 25 112,50
Pigte (E) kupno 10 113,00
Széste (F) sprzedaz 10 PKC
Siédme (G) kupno 20 PCRO
I. zlecenie (C) w catosgci;

IT. =zlecenie (A) w catosci;

ITI. zlecenie (D) w czesci;

Iv. zlecenie (D) w catosci.

Wersije odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I,II,III)
c (II,IV)
D (I,III)
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Akcie spolkl MMM notowane sa na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemle notowan
ciagtych. Po wyznaczenlu kursu otwarcia na p021om1e
7,30 zt, wszystkie zlecenia, ktdére braty udzial w
wyznaczanlu kursu otwarcia zostaty zrealizowane w
catosci. W trakcie notowafi ciagitych ztozone zostazly
nastepujace zlecenia, przadstaw1one ponizej,
zgodnie &z kole3nosc1q ztozenia:

. — it i Al T T T o - T e i Al A ML SN SN S W W S S S e S WAS SR S S S —— -

Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit
ztozenia zlecenia akcji ceny
Pierwsze sprzedaz 200 7,25
Drugie kupno 100 7,20
Trzecie sprzeda? 200 PCR
Czwarte kupno 150 PKC

[ S ————————e P B R el el e B e R R

Prosze wskazaé, ktdre z nizej wymlenlonych zlecen
moze byé wprowadzone Jjako kolejne zlecenie do
arkusza zleceii, tak aby byly speilnione zasady
cbowigzujgce na Gietdzie Papierdw WartosSciowych w
Warszawie S.A.

A. zlecenie sprzedazy 100 szt. po cenie 7,20
z limitem aktywacji 7,20;

B. zlecenie sprzedazy 100 szt. po cenie 7,20
z limitem aktywaciji 7,25;

C. zlecenie kupna 50 szt. po cenie 7,25
z limitem aktywacji 7,25;

D. zlecenie kupna 20 szt. po cenie 7,25
z limitem aktywacji 7,20.

Zgodnle z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, w postepowaniu kontrolnym:

I. czag trwania kontroli nie moze by& dXuzszy
niz 3 miesigce;

II. kontrole mogg przeprowadzaé wytgcznie
upowaznieni pracownicy urzedu Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gieid;

ITI. kontrole przeprowadza co najmniej dwéch
kontrolerdw;

IV. upowa2znienia do przeprowadzenia kontroli
udziela Komisja Papieréw WartosSciowych, w
formie uchwaly.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,III)
c (III)
D (II,IV)
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Zgodnie z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartoSciowymi, dom maklerski jest
obowigzany zatrudniac co najmniej jednego maklera
papieréw wartosciowych do kazdej z nastepuljacych
czynnosci:

I.
IT.

ITT.

Iv.

nabywania lub zbywania na wiasny rachunek
okreslonych instrumentdw finansowych;
oferowania okreglonych instrumentow
finansowych;

prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych
oraz rachunkéw pienieznych siuzacych do ich
obstugi;

zarzadzania portfelami, w skiad ktérych
wchodza okred&lone instrumenty finansowe.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)
B (II,III)
¢ (I,IT,III)
D (I,IV)

7zgodnie z Kodeksem spéiek handlowych:

I.

IT.

IIT.

IV.

warranty subskrypcyjne moga byé emitowane
wytacznie jako papilery wartosciowe imienne;
warranty subskrypcyjne inkorporuja
uprawnienie do ztozZenia zapisu na akcje nowej
emisji lub objecia akeji nowej emisji w
ramach docelowego albo warunkowego
podwyzszenia kapitau zaktadowego spdtki, w
warunkach wylaczenia prawa poboru;

warranty subskrypcyjne moga byé emitowane
przez zarzad spoikil akcyjnej;

termin wykonania prawa z warrantu
subskrypcyjnego nie moze by¢ dtuzszy niz 10
lat.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (II,III,IV)
c (I,1IV)
D (II,IIT)
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80. Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw

81.

82.

83.

Wartosciowych, spory cywilne o prawa majatkowe
miedzy uczestnikami oraz miedzy uczestnikami a
Krajowym Depozytem, zwigzane z uczestnictwem w
systemie depozytowo-rozliczeniowym, poddalje sieg
Jjurysdykeiji:

A. sadu cywilnego wiasciwego dla siedziby
Krajowego Depozytu;

B. Sadu Rynku Kapitalowego;

C. Sadu Arbitrazowego przy Krajowe] Izbie
Gospodarczej, a w przypadku gdy jedna ze stron
sporu jest podmiot zagraniczny -
Miedzynarodowego Sgdu Arbitrazowego;

D. sadu polubownego przy Krajowym Depozycie.

Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, Krajowy Depozyt Papierdw
Wartodciowych (KDPW) ma obowligzek publikowania
regulaminu i jego zmian:

A. w raporcie rocznym KDPW;

B. w taki sposéb, aby byly dostepne dla wszystkich
uczestnikéw co najmniej na 2 tygodnie przed
dniem ich weijscia w zycie;

C. w nieprzekraczalnym terminie 2 tygodni po ich
zatwierdzeniu przez KPWiG, w taki sposéb, aby
co najmnie] na dziefi przed ich wejgciem w zZycie
byly dostepne dla wszystkich uczestnikdw;

D. w elektronicznej cedule gietdowe]j, nie péiniej
niz w 2 tygodnie po ich uchwaleniu.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
organem funduszu inwestycyinego jest:

A. agent transferowy funduszy inwestycyijnych,
utworzony zgodnie z przepisami prawa;

B. depozytariusz funduszy inwestycyjnych,
utworzony zgodnie z przepisami prawa;

C. towarzystwo funduszy inwestycyjnych, utworzone
zgodnie z przepisami prawa;

D. dystrybutor funduszy inwestycyjnych.

Bank udzieli% kredytu na 3 lata, ktéry ma byé
sptacony w 18 réwnych ratach plratnosci kredytu po
2.570 zY, ptratnych na koniec kazdego
dwunmiesiecznego cokresu sptaty (kazda rata zawiera
sptate kapitatu i odsetki). Nominalna roczna stopa

procentowa dla tego kredytu wynosi 12 %. Jaka jest
wysokosé udzielonego kredytu ?

37,0 tys. zk;
37,5 tys. zi;
38,0 tys. zi;
38,5 tys. zik.

[wio NNy
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Akcje spdétki BBB notowane s3 W systemie kursu
jednolitego 2 dwukrotnym okreslaniem kursu. Na
podstawie ponizszego arkusza zlecen, prosze
znaczyé kurs Jjednolity akcji sp6iki BBB (podczas
plerwszego okre&lania kursu jednolitego), biorac

pod uwage zasady obowiazujace na Gietdzie Papierdw
Wartoscilowych w Warszawie S.A. (zaktadamy, ze nie
byto fazy interwencji):

Kurs odniesienia: 4,85

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
240 PKC
140 5,05 ——
-_— 5,00 20
20 4,90 10
PCRO 370
A. 5,05;
B. 4,95;
c. 4,91;
D. 4,90.

Przy wyznaczaniu kursu otwarcia dla notowanego na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
kontraktu terminowego FW20Z4 na poziomie 1822 pkt,
wszystkie zlecenia, ktére bratry udzial w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostaly zrealizowane W
catogci. W trakcie notowan ciagitych ztozone zostaly
nastepujace zlecenia (przedstawione ponizej,
zgodnie 2 kolejnogcia ztozenia i okreslonymi
dodatkowymi warunkami w zleceniu)}. Biorgc pod uwage
zasady obowigzujace na Gietdzie, proszg wyznaczyc
ceny, po jakich zawarto dwie ostatnie transakcje.

_...__.__..____.__._._._..._...._..._...._..._....._..._....._.__......_.__..-___..—_._-_—_...___

Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit Dodatkowy
ztozenia zlecenia akcji ceny warunek
Pierwsze kupno 20 1819

Drugie sprzedaz 210 PKC LimAkt 1818
Trzecie kupno 210 1818 WUJ 100
Czwarte kupno 20 1817

Piate sprzedaz 300 1816 WMin 260
szoste sprzedaz 30 1817 Wua

Siddme sprzedaz 20 PCR WiN

__._...__..__.__.___....._..._.....____.._...-_.._...__..___...___....___._..___...___._

A. przedostatnia: 1818 ostatnia: 1818;
B. przedostatnia: 1817 ostatnia: 1818;
c. przedostatnia: 1817 ostatnia: 1817;
D. przedostatnia: 1818 ostatnia: 1817.
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Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw
wartogéciowych (KDPW), dokument dostarczony przez
uczestnika, bedacy podstawsg rozliczenia transakcji
w Krajowym Depozycie w sytuacji, gdy rozliczenie
dokonywane jest na podstawie dokumentdow
dostarczonych przez strony tego rozliczenia, moze
byé skutecznie odwolany 2 systemu przez strone,
ktéra go dostarczyia:

A. do dnia rozliczenia transakcji;

B. w ciagu godziny od momentu dostarczenia
dokumentu do systemu;

C. do chwili stwierdzenia zgodnosci tego dokumentu
przez KDPW z odpowiednim dokumentem
wprowadzonym przez uczestnika bedgcego drugq
strona rozliczenia;

D. wprowadzony przez uczestnika do systemu
dokument stanowiacy podstawe rozliczenia ma
charakter ostateczny i w zadnym czasie nie mozZe
byé odwolany z systemu.

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw
Wartofciowych, transakcije uwaza sig za rozliczong w
Krajowym Depozycie, gdy:

A. do dnia poprzedzajgcego dzien rozliczenia
Krajowy Depozyt dokona kompensacji zobowigzah ‘i
naleznosci na rachunkach plenigznych
uczestnikéw rozliczajacych, a nastepnie, w dniu
rozliczenia, zarejestruje zmiany standw
posiadania instrumentéw finansowych na kontach
depozytowych tych uczestnikow;

B. uznanie rachunku pienieznego uczestnika
rozliczajacego nastapi jednoczesnie 2
zarejestrowaniem zbycia papierdow wartosciowych
na prowadzonym dla niego koncie ewidencyjnym w
Krajowym Depozycie, a obcigzenie rachunku
pienieznego uczestnika rozliczajacego nastagpi
jednoczesnie z zarejestrowaniem nabycia
papieréw wartogciowych na prowadzonym dla niego
koncie ewidencyjnym w Krajowym Depozycie;

Cc. uczestnik dokona zapiséw zmieniajacych stany
posiadania na prowadzonych przez siebie
rachunkach papierdéw wartoscliowych;

D. nastapi stwierdzenie przez Krajowy Depozyt
poprawnosci dokumentu stanowigcego podstawe
rozliczenia transakcji.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, w bilansie dla
innych jednostek niz banki i zaktady ubezpieczen
nalezne wpiaty na kapitat? podstawowy wykazywane sa:

I. w aktywach bilansu;
II. w pasywach bilansu;
ITI. jako pozycja naleznosci dlugoterminowych;
IV. 3jako pozycja kapitatu (funduszu wtasnego).

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,III)
c (II,III)
D (II,IV)

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, w przypadku niemoznogci pelnego
wykonania Swiadczei pienigznych uczestnika
wynikajgcych ze zobowigzan powstalych w zwiazku z
rozliczenlem transakcji:

A. Swiadczenia spetniane sa w catosci, wediug
kolejnosci wpiyniecia do systemu dokumentdw
bedacych podstawa rozliczenia; w przypadku
wyczZerpania sie sSrodkdéw uczestnika, rozliczenie
transakciji péiniejszych ulega zawieszeniu;

B. nastepuje proporcjonalne, czegciowe spelnienie
wszystkich swiadczef uczestnika;

C. w pierwszej kolejnosci nastepuje speinienie
Swiadczen wynikajgcych z transakcji, ktérych
rozliczenia nie sa zabezpieczone funduszem
rozliczeniowym;

D. w pierwszej kolejnosci speiniane sa sSwiadczenia
wynikajgce z transakcji, ktérych rozliczenie
zabezpieczone jest funduszem rozliczeniowym.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyijnych,
przedmiotem dziaZalnosci towarzystwa funduszy
inwestycyjnych moze byé:

I. zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw
wartosSciowych;

ITI. =zarzadzanie cudzym pakietem papieréw
wartosSciowych na zlecenie;

ITT. doradztwo w Zakresie obrotu papierami
wartosciowymi;

IV. posSrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyijnych utworzonych przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyijnych.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
(II,IV)
(1,II,III)
(I,II,III,IV)

oo
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Zgodnie z Regulaminem obrotu na regulowanym
nieurzedowym rynku pozagieldowym prowadzonym przez
MTS—-CeTO S.A., w ramach rynku instrumentéw dzuznych
wyodrebnia sie w szezegdlnoscei:

I. rynek detaliczny obligacji;

II. rynek hurtowy obligacji;

IIT. rynek obligacji, ktére mogg byc przedmiotem
obrotu wytgcznie pomiedzy jednostkami
samorzadu terytorialnego; :

IV. rynek obligacji, ktére mogg by¢ przedmiotem
obrotu wytacznie pomiedzy inwestorami
kwalifikowanymi okreslonymi w ustawie Prawo o
publicznym obrocie papierami wartoSciowymi.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,II,IV)
c (III,IV)
D (I,II,III,IV)

zgodnie z Regulaminem Elektronicznego Rynku
Skarbowych Papieréw Wartosciowych, spélka MTS—-CeTO
5.A.:

I. prowadzi Elektroniczny Rynek Skarbowych
Papieréw Wartodciowych;

II. nie jest stronag transakcji zawartych na
Elektronicznym Rynku Skarbowych Papierdw
Wartosciowych;

III. podpisuje umowy o uczestnictwo w
Elektronicznym Rynku Skarbowych Papierdw
Wartogciowych z inwestorami
instytucjonalnymi, jezeli w jej ocenie jest
to mozliwe ze wzgledéw technicznych;

1V. dgziata w imieniu i na rachunek uczestnikéw
Elektronicznego Rynku Skarbowych Papierdw
Wartosciowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,III,IV)
¢ (I,T1,III)
D (II,IV)

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A., akcje, ktérymi obrét dokonywany
jest w segmencie plus, notowane s3 w systemie:

A. kursu jednolitego z jednokrotnym okreglaniem
kursu;

B. kursu Jjednolitego z dwukrotnym ckredlaniem
kursu;

C. notowan ciagiych;

D. notowah ciagiych lub kursu Jjednolitego.
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Zgodnie z Kodeksem cywilnym, przez umowe agencyjna,
przyjmujacy zlecenie (agent) zobowiazuje sie, w
zakresie dziazalnosci swego przedsiebiorstwa, do:

I. kupna lub sprzedazy rzeczy ruchomych w
imieniu wtasnym, lecz na rachunek dajacego
zlecenie;

IT. statego posSredniczenia, za wynagrodzeniem,
przy zawileraniu z klientami uméw na rzecz
przedsiebiorcy dajgacego zlecenie;

III. zawierania 2z klientami uméw w imieniu
przedsiebiorcy dajacego zlecenie;

IV. Xkupna 1lub sprzedazy rzeczy ruchomych w
imieniu wtasnym i na wtasny rachunek.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,II,III)
Cc (II,III)
D (I,II,IV)

Ile wynosi warto$é przyszla (liczona na koniec
jedenastego roku) nastepuijgcego strumienia
przychoddéw: przez pierwsze 6 lat bedziemy
otrzymywali 23.000 zl na koniec kazdego roku, zas
przez nastepne 5 lat bedziemy otrzymywali 28.400 z%
na koniec kazdego roku (roczna stopa procentowa
jest w tym czasie stala i wynosi 8 %) ?

A. 400 tys. zi;
B. 405 tys. zi;
C. 410 tys. z2i;
D. 415 tys. zi.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreglenia warunkéw technicznych i organizacyijnych
wymaganych do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej
przez nlektdére podmioty oraz do prowadzenia
rachunkéw papierdw wartosciowych, systemy
informatyczne domu maklerskiego powinny gwarantowad
mozliwogé utworzenia historii rachunku papieréw
wartosciowych pozwalajgcej na ustalenie danych
dotyczacych:

I. salda poczatkowego i koficowego dla kazdego
rodzaju papieréw wartosciowych na dany dzies;

IT. Dblokady papieréw wartosciowych;

III. przeniesienia papierdéw wartosciowych na inny
rachunek papierdéw wartogciowych;

IV. nabycia papierdw wartosSciowych poza rynkiem
regulowanym.

Wersije odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I,II,III,IV)
¢ (I,1IV)
D (II)
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Zgodnie z Kodeksem cywilnym, umowa zawarta przez
osobe niezdolng do czynnoscl prawnych:

A. staje sie wazina po uzyskaniu przez nig peilnej
zdolnosci do czynnogcl prawnychj

B. staje sie wazna z chwila jej wykonania, jezelil
umowa ta nalezy do kategorii uméw powszechnie
zawieranych w drobnych biezacych sprawach zycia
codziennego;

c. jest wazna, jezell na jej zawarcie wyraziz
uprzednio zgode przedstawiciel ustawowy te]j
osoby;

D. staje sie wazna z chwila potwierdzenia je]
zawarcia przez przedstawiciela ustawowego te]

oscby.

Bank udzielit rocznego kredytu w wysokosScli 44.400
z¥. Kredyt ma byé splacony wraz 2 odsetkami w
dwunastu ratach pzatnych na koniec kazdedgo
miesiaca. Nominalna roczna stopa procentowa dla
tego kredytu wynosi 12 %. Jaka jest wysokosé
czwartej raty ptatnosci kredytu (ztozone]j z raty
kapitatowej i odsetek) przy zatozeniu, 2ze kredyt
jest sptacany metoda réwnych rat kapitatowych ?

A. 4.028 zi;
B. 4.030 z%;
C. 4.033 zi;
D. 4.035 zkt.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoégci, do wartosci
niematerialnych i prawnych zalicza sie nabyte przez
jednostke, zaliczone do aktywdédw trwaiych, prawa
majatkowe nadajgce sie do gospodarczego

wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomiczne]
uzytecznosci diuzszym niz rok, przeznaczone do

uzywania na potrzeby jednostki:

I. autorskie prawa majatkowe, prawa ma jatkowe,
licencije, koncesje;

II. prawa do wynalazkéw, patentéw, znakow
towarowych, wzordw uzytkowych oraz
zdobniczych;

III. know-how;

IV. papiery wartogciowe.

Wersje odpowiedzi: A (III,IV)
B (I,II,III)
¢ (I,II)
D

(1II,IV)
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100. Akcje spdtki AAA wchodzgace w skiad indeksu MIDWIG,
notowane sg na Gietdzie Papierdédw WartosSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan cigglych. Po
wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie 6,15 z%,
wszystkie zlecenia, ktdre braty udziat w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostaly zrealizowane w
catosci. W trakcie notowan ciggiych czionek
gieXdy-animator rynku ztozy® nastepujace zlecenia,
przedstawione ponizej, zgodnie z kolejnosfcia
ztozenia:

Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit
2tozenia zlecenia akcji ceny
Pierwsze kupno 10.000 6,10
Drugie kupno 10.000 6,00

s ks e e e e e T YR TR TOPER. YT RS Y TYPP. W T W W S S D M S S SR SR SmS e A S S S — S S S — S S — " . T —

Wskaz, ktére z ponizszych zleceh moze ziozyé ten
sam animator w odpowiedzi na zlozZone przez siebie
zlecenia kupna, tak aby byly speinione zasady
obowigzujgce na Gieldzie Papierdéw WartosSciowych
w Warszawie S.A.

A. 2zlecenie sprzedazy 20.000 szt. PKC;

B. zlecenie sprzedazy 10.000 szt. po cenie 6,00 =z
LimAkt 6,10;

C. zlecenie sprzedazy 10.000 PCR;

D. zadna z powyzZszych.



101.

102.

-43/1.-

Akcje spétki BBB notowane sg w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreglaniem kursu. W fazie
przed otwarciem zXozono nastegpujace

zlecenia (przedstawione ponizej, zgodnie z
kolejnogcia ztozenia i okre$lonymi warunkami

w zleceniu). Na podstawie zloZonych zlecen, prosze
wyznaczyé kurs jednolity akeji spéiki BBB, biorgc
pod uwage zasady obowiazujace na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S5.A. (zakladamy, 2e nie
byto fazy interwenciji):

Kurs odniesienia: 101,00

Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit
zXozenia zlecenia akcji ceny
Pierwsze (A) kupno 75 PKC
Drugie (B) sprzeda?2 100 PCRO
Trzecie (C) kupno 70 99,50
Czwarte (D) sprzedaz 70 100,00
Pigte (E) kupno 25 100,50
A. 100,50;

B. 100,00;

c. 99,50;

D. zadna z powyzZszych.

Stopa zwrotu z kapitaléw wiasnych (return on

equity) za ostatni rok obrotowy dla spdiki ABC
wyniosta 22,5 %. W tym samym roku Srednioroczne
kapitaty wtasne wyniosiy 246 mln zi&. KapitaZ
akcyjny spéiki dzieli sie na 12,5 mln akcji
zwyklych o wartosci nominalnej 1 z% kazda. Proszeg
podaé& wartosé zysku netto na jedng akcje (earnings
per share) dla spdéiki ABC.

A. 4,43 zi;
B. 4,53 zk;
C. 4,63 zik;
D. 4,73 zk.



103.

104.

105.

-44/1.-

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie zakresu, trybu,
formy 1 termindéw dostarczania informacji przez
niektére podmioty prowadzgce dziaYalnosé maklerska
oraz rachunki papierdw wartosciowych, dom maklerski
jest obowiagzany dostarczaé¢ Komisji Papierdw
Wartosciowych i Gieid:

I. kwartalne sprawozdania z dziatalnosSci domu
maklerskiego oraz z funkcjonowania nadzoru
wewnetrznego;

II. sprawozdania miesieczne;

IIT. roczne sprawozdania finansowe;

IV. sprawozdania tygodniowe.

Wersje odpowiedzi: A (II,III)
B (I,II,III,IV)
c (I,IV)

D (III,IV)

Zgodnie z Kodeksem cywilnym, wierzyciel moze zgdacd
od druznika osobistego speinienia sSwiadczenia:

T. w przypadku gdy wynika to z witasSciwosci tego
Swiadczenia;

II. w przypadku gdy ustawa tak stanowi;

ITIT. w kazdym przypadku;

IV. w przypadku gdy wynika to z tresci czynnosci

prawnej.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (III)
c (I,II,IV)
D (IV)

Zastanawiasz sie nad tym jak sfinansowad swoje
studia. Przez pierwsze 4 lata bedziesz musiaz
zap¥acié za te studia 4.300 z¥ na koniec kazdego
roku, zas na koniec piatego roku bedziesz musiail
zaptacié 5.500 zt. Jaka kwota musisz dysponowad
dzisiaj, aby méc z niej sfinansowac¢ te studia, przy
zatozZeniu, 2e roczna stopa zwrotu z twoich
inwestycji bedzie w ciggu najblizszych 5 lat

o

wynosita 11 % w skali roku ?

A. 15.315 z#;
B. 15.747 z%;
C. 16.073 zi;
D. 16.605 z%.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S8.A., strong transakcji gieXdowe]j moze
byé wytacznie:

I. Krajowy Depozyt Paplerow Wartosciowych S.A.,
z zastrzezZeniem przeplsow ustawy Prawo o
publlcznym obrocie papierami wartogciowymi;

IT. czionek gieldy;

ITI. dealer gieldowy;

IV. makler nadzorujacy.

Wersje odpowiedzi: A (II,III)

B (I,II)

c (I,IV)

D (II,III,IV)

Zgodnle Z ustawa Prawo o publlcznym obrocie
papierami wartosciowymi, uczestnikami Krajowego
Depozytu Papierdéw Wartogciowych (KDPW) moga bydé:

I. zagranlczne gietdy papieréw wart0501owych,
II. podmloty prowadzace rachunki papierdw
wartogciowych;

IITI. instytucje finansowe, jezeli ich uczestnictwo
ma na celu wspold31alan1e z KDPW w zakresie
wykonywanla zadarni Krajowego Depozytu;

IV. enitenci paplerow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu publicznego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,IV)
c (I,III)
D (II,III,IV)

Zgodnle Z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wart0501owym1, uchwata walnego
zgromadzenia spdétki publlCZHEJ W spraw1e zbadania
ckreglonego zagadnlenla przez rewidenta do spraw
szczegdlnych powinna okresglad:

I. przedmlot i zakres badania;
II. stanowisko zarzadu spélki wobec zgloszonego
wniosku;

ITI. dokumenty, ktdére spéika powinna udostepnic
rewidentowi do spraw szczegdlnych;

IV. wzmiankeg o wyrazenlu zgody rady nadzorczej
sp6iki na powotanie rewidenta do spraw

szczegdlnych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,III)
c (I,III,IV)
D (II,IV)
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109. Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu na
regulowanym nieurzedowym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez MTS-CeTO S5.A., W przypadku
uniewaznienia transakcji po zakoficzeniu dnia
obrotu, Zarzad MTS-CeTO S.A. informuje o podijete]
uchwale:

I. depozyt;

ITI. cztonkéw i uczestnikéw rynku;

ITI. Komisje Papieréw Wartosciowych i Gieid;
IV. Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie

S5.A.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,IV)
c (II,III,IV)
D (II,IV)

110. Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, wykorzystania informacji
poufnej nie stanowi:

I. nabywanie akcji wZasnych przez spdike
publiczng, zgodnie z wtasSciwymi przepisami
Unii Furopejskiej:

TI. nabywanie instrumentéw finansowych w celu
stabilizacji ich ceny w obrocie na rynku
regulowanym, 2zgodnie 2 wtasciwymi przepisami
Unii Europeijskiej;

III. zawieranie transakecji w obrocie na
nieurzedowym rynku pozagietdowym;

IV. zawieranie, przez osoby uprawnione do
reprezentowania wtasciwych organow
pafistwowych, transakcji sluzacych realizacji
ustawowych zadah w zakresie polityki
pieniezne] panstwa.

Wersje odpowiedzi: A (III,IV)
B (IV)
¢ (I,II,IV)
D (I,II)

111. Wptacamy na rachunek bankowy kwote 17.700 zX. Ile
pieniedzy bedziemy mieé na tym rachunku po 36
latach, jezeli przez caty ten czas nominalna roczna

stopa procentowa bedzie wynosita 4 % (bank
kapitalizuje odsetki na koniec kazdego roku} ?

A. 72,4 tys. zi;
B. 72,6 tys. z1;
c. 72,8 tys. zi;
b. 73,0 tys. zi%.



-47/1.-

112. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdéw Wartogciowych
w Warszawie S.A., GieXda prowadzi liste:

I. makleréw gieldowych;

ITI. maklerdw nadzorujacych;

IIT. maklerdw paierdw wartoéciowych;

IV. peinomocnikéw cztonka giekdy do
reprezantowanla go wobec wiadz Gieidy oraz
sktadania w jego imieniu oswiadczen woli w
zakresie praw 1 obowigzkdéw majgtkowych.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,II)
c (I,II,IV)
D (II,III)

113. Zgodnie 2z rozporzadzeniem Rady Mlnlstrow W spravie
okreslenia warunkéw technlcznych i organlzacyjnych
wymaganych do prowadzenla dziatalnosci maklerskiej
przez niektdre podmloty oraz do prowadzenia
rachunkéw papieréw wartogciowych przez bank, w
rejestrze skarg prowadzonym przez dom maklerski
umieszcza sie nastegpujgce dane:

I. date ztozenia skargi;

II. date ostatecznego zatatwienia sprawy;
ITI. przedmiot skargi;

IV. sposéb ostatecznego zatatwienia sprawy.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
(II,III,TIV)
(I,IV)
(I,II,IIT)

onw

114, Zgodnle z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wart05010wym1, Zrodiem aktywow
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Paplerow
Wartosciowych (XKDPW) funduszu rozllczenlowego,
ktéry zabezpilecza prawidlowe rozliczenie transakciji
zawartych na rynku regulowanym, sg:

A. optaty rozliczeniowe pobierane przez KDPW od
uczestnikoéw;

B. odpis z zysku KDPW, dokonywany na koniec
kazdego roku obrachunkowego;

C. wptaty uczestnikéw KDPW, dokonywane na fundusz
rozllczenlowy,

D. oplaty uiszczane na ten cel przez spdike
prowadzgca rynek regulowany.
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115. Akcje spdétki NNN notowane sa na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciagtych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie
121,00 zt, wszystkie zlecenia, ktére braty udziat w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostaly zrealizowane w
catosci. W trakcie notowan ciaglych ziozone zostaly
nastepujace zlecenia, przedstawione ponizej,
zgodnie z kolejnoscia zlozenia. Biorac pod uwage
zasady obowiazujace na Gietdzie, zgodnie z
Regulaminem Gieidy Papierdéw Wartosciowych w
Warszawie S.A., prosze wyznaczy¢ ceny, po jakich
zawarto dwie ostatnie transakcie.

—————— —— e il A T ———— = i T T e e A S AN S — . T e A S S — A —— A

Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit
zlozenia zlecenia akciji ceny
Pierwsze kupno 100 121,00
Drugie sprzeda2z 50 122,00
Trzecie kupno 50 121,50
czwarte sprzedaz 150 121,50
Pigte kupno 150 PKC
Széste kupno 50 122,00
Siddme sprzedaZz 70 PKC

A. przedostatnia: 121,50 ostatnia: 121,00;
B. przedostatnia: 122,00 ostatnia: 121,00;
C. przedostatnia: 122,00 ostatnia: 121,50;
D. przedostatnia: 122,00 ostatnia: 122,00.
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Obligacje Skarbu Parfistwa notowane sa na Gietdzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciagtych. Wartosé nominalna jedne
obligacji wynosi 100 z%, a kurs odniesienia 100,00.
W fazie notowan cigagtych do pustego arkusza zlecen
wprowadzone zostaly nastepujace zlecenia,
przedstawione ponizej zgodnie z kolejnoscig
ztoZenia:

Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit
ztozenia zlecenia akeji ceny
Pierwsze sprzedaz 50 105,10
Drugie sprzedasz 150 103,23
Trzecie sprzedaz 200 102,46
Czwarte kupno 200 PKC

Wskaz, ktére z ponize] przedstawionych zlecei,
wprowadzone pojedynczo (dodatkowo) do arkusza
zleceh przed zakohczeniem fazy notowan ciggtych,
spowoduje zawieszenie zawlerania transakcii,
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gierdzie
Papierdw WartosSciowych w Warszawie S.A.

A. zlecenie Kupna 100 szt. PCR;

B. zlecenie Kkupna 80 szt. z limitem 102,56;

C. zlecenie sprzedazy 10000 szt. z limitem 98,00;
D. Zzadna z powyZszych.

Zgodnie ze Szczegdlowyml zasadami obrotu gieldowego
na rynku podstawowym:

I. zlecenia maklerskie na papiery wartosciowe
bedgce przedmiotem transakcji pakietowej nie
musza zawieraé¢ limitu ceny;

II. transakcja pakietowa, ktérej przedmiotem sa
obligacje lub listy zastawne moZe byé& zawarta
tylko wtedy kiedy mozliwe jest okresglenie
ceny rozliczeniowej transakcji;

IIY. data rozliczenia transakcji pakietowe],
ktére]j przedmiotem sg obligacje lub listy
zastawne nie mozZe przypadac¢ po terminie ich
wykupu;

IV. termin rozliczenia transakcji pakietowe]j nie
moze by¢é diuzszy niz 5 dni rozliczeniowych od
daty zawarcia transakcji.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II,III)
c (I,II,III)
D (III,IV)
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118. Zgodnie z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, zagraniczna firma

inwestycyjna:

I. moze prowadzié na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej dziatalnosé maklerska w formie
oddziatu;

II. moze otworzy¢ przedstawicielstwo na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej:;

III. podlega nadzorowli Komisji Papierdw
Wartosciowych i Gield w zakresie
przestrzegania zasad sSwiadczenia usiug
maklerskich okreglonych w przepisach prawa
polskiego, w przypadku gdy firma ta prowadzi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatralnosé maklerska;

IV. moze prowadzié na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej dziatalnoSé maklerska ze swojej
siedziby, przy Wykorzystaniu Srodkoéw
porozumlewania sie na odlegtosS¢é i bez
koniecznoscli otwierania oddziaiu na tym

terytorium.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,IV)
¢ (1,II,III)
D (I,III)

119. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przez aktywa
finansowe rozumie sie:

I. aktywa pieniezne;

II. instrumenty Xkapitatowe wyemitowane przez inne
jednostki;

III. wynikajace z kontraktu prawo do otrzymania
aktywdw pienieznych;

IV. prawo do wymiany instrumentéw finansowych 2z
inng jednostka na korzystnych warunkach.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I,III)
¢ (I,II,III,IV)
D (IL,IV)

120. Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu na
regulowanym nieurzedowym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez MTS5-CeTO S.A., maksymalna
rozpietosé cen w ofercie organizatora rynku dla
praw pochodnych:

A. nie jest stosowana;

B. wynosi 50 % ceny w jego ofercie kupna;
C. wynosi 100 % ceny w Jjego ofercie kupna;
D. wynosi 150 % ceny w Jjego ofercie kupna.
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